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BAB V 

SIMPULAN DAN IMPLIKASI 

A. Simpulan  

Berdasarkan analisis, hasil penelitian, dan pembahasan yang telah 

dijabarkan, maka dapat kesimpulan dari penelitian ini sebagai berikut: 

1. Struktur aset berpengaruh positif terhadap kebijakan utang. 

2. Likuiditas berpengaruh negatif terhadap kebijakan utang. 

3. Free cash flow berpengaruh positif terhadap kebijakan utang. 

4. Risiko bisnis tidak berpengaruh terhadap kebijakan utang. 

5. Profitabilitas mampu memoderasi pengaruh struktur aset terhadap 

kebijakan utang. 

6. Profitabilitas tidak mampu memoderasi pengaruh likuiditas terhadap 

kebijakan utang. 

7. Profitabilitas mampu memoderasi pengaruh free cash flow terhadap 

kebijakan utang. 

8. Profitabilitas mampu memoderasi pengaruh risiko bisnis terhadap 

kebijakan utang. 

B. Implikasi 

Bagi perusahaan, hasil penelitian ini diharapkan menjadi 

pertimbangan dalam penentuan kebijakan utang. Perusahaan harus 

memperimbangkan struktur aset, likuiditas, dan free cash flow yang dimiliki 

sebelum menentukan kebijakan utangnya. Perusahaan yang memiliki aset 
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tetap yang besar dan dapat dijadikan jaminan memungkinkan perusahaan 

untuk menggunakan pendanaan dari utang. Perusahaan dengan tingkat 

likuiditas tinggi dapat menggunakan dana internalnya untuk membiayai 

kebutuhan perusahaan dan mengurangi penggunaan utang.  Penggunaan 

utang pada perusahaan yang memiliki free cash flow tinggi dapat 

mengurangi konflik keagenan antara manajer dengan pemegang saham. 

Profitabilitas juga merupakan faktor yang harus dipertimbangkan dalam 

menentukan kebijakan utang. Tingkat profitabilitas yang tinggi 

memungkinkan perusahaan untuk menggunakan dana internal dari laba 

yang diperoleh perusahaan untuk mendanai kebutuhan perusahaan dan 

mengurangi penggunaan utang.  

C. Keterbatasan Penelitian  

Keterbatasan dalam penelitian ini yaitu tidak mempertimbangkan 

adanya faktor pandemi covid 19 yang mempengaruhi kondisi perusahaan. 

Perusahaan mengalami perubahan kondisi ekonomi yang cukup signifikan 

pada saat pandemi.  

D. Saran 

Variabel yang diteliti dalam penelitian ini hanya beberapa faktor 

yang mempengaruhi kebijakan utang. Penelitian selanjutnya diharapkan 

dapat memilih variabel lainya seperti ukuran perusahaan, kebijakan dividen, 

dan struktur kepemilikan dan menjadikan salah satu variabel dalam 

penelitian ini sebagai variabel mediasi. Selain itu, penelitian selanjutnya 
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lebih memperhatikan faktor-faktor yang mempengaruhi kondisi ekonomi 

perusahaan. 
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