82

V. KESIMPULAN DAN IMPLIKASI

A. Kesimpulan
Berdasarkan hasil penelitian yang telah dilakukan, maka dapat di peroleh

kesimpulan sebagai berikut :

1. Kasus terkonfirmasi positif Covid-19 berpengaruh negatif terhadap return
saham. Hal tersebut berarti bahwa kenaikan atau penurunan kasus
terkonfirmasi Covid-19 mempengaruhi besar kecilnya return saham yang di
terima investor.

2. Kasus terkonfirmasi kematian Covid-19 berpengaruh positif terhadap
return saham. Hal tersebut berarti berarti bahwa kenaikan atau penurunan
kasus terkonfirmasi kematian Covid-19 mempengaruhi besar kecilnya
return saham yang di terima investor.

3. Trading Volume Activity berpengaruh positif terhadap return saham. Hal
tersebut berarti berarti bahwa tinggi rendahnya volume perdagangan di
pasar modal dapat mempengaruhi besar kecilnya return saham yang di

terima investor.
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Implikasi

Berdasarkan hasil dan pembahasan yang telah di jabarkan pada bab

empat, terdapat beberapa implikasi yang dapat digunakan oleh investor

sebagai bahan pertimbangan dalam pengambilan keputusan investasi

selama pandemi Covid-19

1.

Investor diharapkan dapat berpikir rasional di pasar modal selama
pandemi Covid-19. Hal tersebut karena perilaku yang kurang
rasional memberikan reaksi di pasar sehingga meningkatkan risiko
dan ketidakpastian return yang akan diperoleh.

Bagi calon investor yang ingin melakukan investasi di harapkan
tidak hanya memperhatikan faktor internal perusahaan, namun dapat
memperhatkan faktor eksternal perusahaan seperti Nilai tukar, suku
bunga dan inflasi agar memperkecil risiko investor dalam
melakukan investasi di perusahaan

Investor diharapkan lebih memerhatikan volume perdagangan di
pasar modal karena hal tersebut sangat penting untuk menganalisis
pergerakan harga dan return saham secara jangka pendek. Ketika
volume perdagangan meningkat maka likuiditas sahamnya juga
meningkat yang ditandai dengan peningkatan harga dan return
sahamnya.

Hasil penelitian ini dapat dijadikan informasi dan bahan
pertimbangan perusahaan dalam menentukan strategi strategi agar

tetap dapat meningkatkan volume perdagangan dan Kkinerja
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perusahaan selama pandemic Covid-19, sehingga investor dapat
tetap memiliki kepercayaan untuk menginvestasikan dananya di

pasar modal.

C. Keterbatasan dan Saran Penelitian Selanjutnya
Penelitian yang telah dilakukan ini masih memiliki keterbatasan
keterbatasan penelitian, yaitu diantaranya :

1. Populasi yang di jadikan subjek dalam penelitian ini yaitu perusahaan
LQ45 yang termasuk kedalam kategori indeks likuiditas yang tinggi di
Bursa Efek Indonesia. Peneliti selanjutnya di harapkan dapat
menambahkan indeks ataupun sektor yang berbeda seperti sektor
kesehatan,manufaktur dan sebagainya. Dengan demikian, penelitian
dapat memberikan gambaran terkait kondisi sektor tersebut saat
pandemic Covid-19 dan memberikan pertimbangan bagi investor dalam
mengambil keputusan investasi.

2. Berdasarkan teori hipotesis pasar efisien dimana informasi yang ada
akan mempengaruhi return saham sehingga peneliti menyarankan untuk
peneliti selanjutnya diharapkan dapat menggunakan data harian agar
informasi yang ada selalu mencerminkan harga saham secara up to date
dan memperpanjang durasi pengamatan selama pandemic Covid-19

dapat mengetahui dampak lebih akurat.
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3. Pada penelitian ini kontribusi variabel independen terhadap variabel
dependen hanya sebesar 20% dimana berarti masih terdapat faktor
faktor lain yang mempengaruhi return saham. Peneliti selanjutnya
diharapkan dapat menambahkan variabel lainnya seperti kasus
kesembuhan, dampak PSBB dan lain sebagainya. Penambahan variabel
tersebut diharapkan dapat membantu investor untuk mengetahui faktor
lain penyebab fluktuasi return saham yang berguna untuk menghindari

risiko dalam berinvestasi



