BAB V. SIMPULAN DAN IMPLIKASI

A. Simpulan

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui ada atau tidaknya perbedaan
abnormal return, volume perdagangan, bid-ask spread sebelum dan sesudah
pengumuman right issue pada perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
tahun 2015-2018. Berdasarkan pengujian hipotesis, dapat disimpulkan sebagai

berikut:

1. Hasil penelitian untuk hipotesis pertama menunjukkan tidak adanya
perbedaan abnormal return sebelum dan sesudah pengumuman right
Issue.

2. Hasil penelitian untuk hipotesis kedua menunjukkan adanya perbedaan
volume perdagangan saham sebelum dan sesudah pengumuman right
Issue.

3. Hasil penelitian untuk hipotesis ketiga menunjukkan tidak adanya

perbedaan bid-ask spread sebelum dan sesudah pengumuman right issue.

B. Implikasi

Penulis mengajukan saran untuk penelitian selanjutnya, sebagai berikut:

1. Periode dalam penelitian ini hanya empat tahun dan periode pengamatan

hanya 5 hari sebelum dan 5 hari sesudah pengumuman right issue. Oleh
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karena itu disarankan agar periode penelitian dan periode pengamatan
ditambah sehingga hasil penelitian menjadi lebih signifikan dan lebih baik.

2. Penelitian ini hanya menggunakan market model sehingga disarankan
menggunakan model lain seperti market adjusted model dan mean
adjusted model pada penelitian selanjutnya.

3. Penelitian ini tidak menyebutkan tujuan dari penggunaan dana right issue
oleh perusahaan. Penelitian selanjutnya disarankan meneliti perusahan
yang melaksanakan right issue dengan tujuan tertentu dalam penggunaan

dana.

C. Keterbatasan Penelitian

Keterbatasan dalam penelitian ini sebagai berikut:

1. Periode pengamatan (windows period) yang digunakan dalam penelitian
ini hanya 5 hari sebelum dan 5 hari setelah pengumuman right issue.

2. Penelitian ini mempunyai jangka waktu hanya 4 tahun yaitu tahun 2015
sampai 2018.

3. Model estimasi untuk menghitung abnormal return hanya menggunakan
market model.

4. Tujuan dari pengggunaan dana right issue hanya secara umum.



