RINGKASAN

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Return On Asset (ROA),
Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), dan Earning Per Share (EPS)
terhadap Return Saham. Selain itu, penelitian juga bertujuan untuk mengeksplorasi
apakah EPS memiliki peran tambahan dalam memperkuat hubungan antara ROA dan
CR dengan Return Saham. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif yang
populasinya adalah perusahaan sektor Infrastruktur, Utilitas dan Transportasi.
Pengambilan sampel dalam penelitian ini menggunakan metode purposive sampling.
Sampel yang diambil terdiri dari perusahaan sektor Infrastruktur, Utilitas, dan
Transportasi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia berdasarkan kriteria proporsi
kepemilikan saham publik yang lebih kecil dibandingkan dengan kepemilikan non
publik, ketersediaan data keuangan yang lengkap, serta penyajian laporan keuangan
lengkap hingga penutupan buku per 31 Desember 2022. Metode pengumpulan data
dilakukan dengan studi pustaka dan dokumentasi. Metode analisis yang digunakan
meliputi uji statistic deskriptif, uji asumsi klasik, uji Moderating Regression Analysis
(MRA), uji model regresi (uji F dan R?) dan uji hipotesis (uji t).

Hasil penelitian menunjukkan bahwa Return On Asset (ROA) memiliki
pengaruh yang signifikan terhadap Return Saham, sementara Current Ratio (CR) dan
Debt to Equity Ratio (DER) dan Earning Per Share (EPS tidak memiliki pengaruh
signifikan terhadap Return Saham. Selain itu, Earning Per Share (EPS) tidak
memperkuat pengaruh ROA, CR, maupun DER terhadap Return Saham.

Implikasi pada penelitian ini adalah menyoroti pentingnya faktor-faktor
fundamental seperti Return On Asset (ROA) dan Earning Per Share (EPS) dalam
meningkatkan performa saham perusahaan, terutama dalam konteks kondisi pasar yang
penuh tantangan seperti pandemi. Temuan bahwa ROA memiliki pengaruh positif dan
signifikan terhadap Return Saham menunjukkan pentingnya strategi adaptif dalam
meningkatkan efisiensi operasional dan pengelolaan aset perusahaan. Peningkatan
ROA dapat meningkatkan kepercayaan investor dan performa saham. Di sisi lain,
pengaruh signifikan EPS terhadap Return Saham menyoroti perlunya perusahaan
memprioritaskan pertumbuhan laba bersih per lembar saham, terutama dalam kondisi
pandemi yang menimbulkan ketidakpastian ekonomi. Fokus pada efisiensi operasional,
inovasi produk, dan manajemen biaya dapat membantu mencapai pertumbuhan EPS
yang konsisten, meningkatkan daya tarik investasi, dan memperkuat posisi perusahaan
di pasar. Akibat pandemi covid-19 menimbulkan tantangan bagi perusahaan dalam
mengelola likuiditas dan keuangan. Pengelolaan likuiditas dan keuangan dapat
dilakukan dengan mengelola aset lancar dan liabilitas lancar secara efektif. Nilai
ekuitas negatif sebagai akibat pandemi covid-19 juga dapat disiasati dengan
restrukturisasi hutang secara efisien
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SUMMARY

This research aims to analyze the influence of Return On Asset (ROA), Current
Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), and Earning Per Share (EPS) on Stock Return.
Additionally, it aims to explore whether EPS plays an additional role in strengthening
the relationship between ROA and CR with Stock Return. The research employs a
quantitative approach with the population being companies in the Infrastructure,
Utilities, and Transportation sectors. Sampling is conducted using purposive sampling
method, comprising companies in these sectors listed on the Indonesia Stock Exchange,
based on criteria including smaller proportion of public share ownership compared to
non-public ownership, availability of complete financial data, and presentation of full
financial reports until December 31, 2022. Data collection methods include literature
review and documentation. Analytical methods used encompass descriptive statistical
tests, classical assumption tests, Moderating Regression Analysis (MRA), regression
model tests (F test and R2), and hypothesis tests (t-test).

The results indicate that Return On Asset (ROA) significantly influences Stock
Return, whereas Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), and Earning Per
Share (EPS) do not significantly affect Stock Return. Moreover, Earning Per Share
(EPS) does not strengthen the influence of ROA, CR, or DER on Stock Return.

The implication of this research highlights the importance of fundamental
factors such as Return On Asset (ROA) and Earnings Per Share (EPS) in enhancing
company stock performance, particularly in challenging market conditions like a
pandemic. The finding that ROA has a positive and significant impact on Stock Returns
underscores the importance of adaptive strategies in improving operational efficiency
and asset management. Increasing ROA can enhance investor confidence and stock
performance. On the other hand, the significant influence of EPS on Stock Returns
highlights the need for companies to prioritize net profit growth per share, especially
in pandemic conditions that create economic uncertainty. Focus on operational
efficiency, product innovation, and cost management can help achieve consistent EPS
growth, enhancing investment attractiveness, and strengthening the company's
position in the market. The COVID-19 pandemic has posed challenges for companies
in managing liquidity and finances. Liquidity and financial management can be
achieved by effectively managing current assets and liabilities. Negative equity values
resulting from the COVID-19 pandemic can also be mitigated through efficient debt
restructuring..
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