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BAB V

SIMPULAN DAN IMPLIKASI

Simpulan

Terdapat perbedaan yang signifikan antara abnormal return saham sebelum
dengan sesudah pengumuman stock split dan rata-rata abnormal return
menurun sesudah pengumuman stock split.

Terdapat perbedaan yang signifikan antara rata-rata volume perdagangan
sebelum dengan sesudah pengumuman stock split dan rata-rata volume
perdagangan meningkat sesudah pengumuman stock split .

Terdapat perbedaan yang signifikan antara rata-rata bid-ask spread sebelum
dengan sesudah pengumuman sfock split dan rata-rata bid-ask spread

meningkat sesudah pengumuman stock split.

Implikasi

Perusahaan-perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia perlu
menerapkan kebijakan pemecahan saham atau stock split secara tepat karena
kebijakan tersebut terbukti memberikan informasi penting bagi pihak
eksternal perusahaan sehingga mempengaruhi abnormal return, volume
perdagangan dan bid-ask spread dalam jangka waktu sebelum dan sesudah
tanggal pengumuman stock split perusahaan.

Investor diharapkan lebih dapat memahami informasi yang tersedia di pasar
dalam hal ini pengumuman sfock split, karena pengumuman tersebut

merupakan suatu informasi yang harus dianalisa dalam upaya mengambil
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keuntungan secara ekonomis. Investor sebaiknya mampu menganalisa,
memahami dan mampu menginterpretasikan informasi yang berasal dari
pengumuman stock split, sehingga dapat memanfaatkan informasi tersebut

secara cepat, tepat dan optimal.

Saran

Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan oleh peneliti maka peneliti

memberikan saran pada berbagai pihak yang terkait dengan penelitian ini,

khususnya untuk penelitian selanjutnya adalah:

1.

Untuk penelitian selanjutnya, hendaknya bisa dikembangkan dengan
menggunakan dua periode pengamatan, yaitu periode pendek (11 hari
sampai 21 hari) dan periode panjang (41 hari pengamatan). Penggunaan dua
periode pengamatan ini dimaksudkan supaya dapat diketahui kinerja
perusahaan dalam jangka panjang setelah melakukan stock split. Namun
tetap harus memilah perusahaan yang diambil sebagai sampel hanya yang
melakukan stock split saja dan tidak melakukan corporate action lain agar
hasil yang didapatkan benar-benar sesuai dan valid.

Untuk para investor, setidaknya dengan adanya suatu informasi atau
peristiwa lain, misalnya stock split, warrant, pengumuman dividen,
pembagian saham bonus dan corporate action lainnya hendaknya tidak
melakukan short selling atau tindakan negatif lainnya secara besar-besaran
melainkan melakukan aksi secara positif. Karena salah satu baiknya

perekonomian suatu negara ditunjukkan oleh aktif tidaknya pasar modal.
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D. Keterbatasan Penelitian

Adapun keterbatasan penelitian ini adalah :

1. Penentuan sampel perusahaan yang digunakan dalam penelitian ini hanya
perusahaan yang termasuk dalam perusahaan yang terdaftar dalam Bursa
Efek Indonesia dan hanya dalam periode 3 tahun saja.

2. Periode pengamatan yang digunakan dalam penelitian ini relatif singkat

yaitu hanya 11 hari.
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