RINGKASAN

Penelitian ini meneliti pengaruh Dividend Payout Ratio (DPR),
Profitabilitas, dan Corporate Social Responsibility (CSR) terhadap return saham,
dengan fokus pada perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
(BEI) pada tahun 2022 hingga 2023. Studi ini menggunakan pendekatan kuantitatif
dengan data sekunder yang diperoleh dari laporan keuangan dan laporan
keberlanjutan perusahaan. Teori Signaling digunakan sebagai kerangka konseptual
yang menyatakan bahwa perusahaan menggunakan kebijakan dividen, indikator
profitabilitas, dan inisiatif CSR sebagai sinyal bagi investor.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa DPR yang lebih tinggi dapat
memberikan sinyal stabilitas keuangan dan menarik minat investor, yang dapat
berdampak positif pada return saham. Namun, DPR yang terlalu tinggi juga dapat
menandakan keterbatasan peluang investasi, yang berpotensi berdampak negatif
pada kinerja saham. Profitabilitas, yang diukur dengan Return on Equity (ROE),
memiliki hubungan positif dengan return saham, karena perusahaan dengan
profitabilitas tinggi cenderung menunjukkan kinerja saham yang lebih baik. ROE
yang tinggi menunjukkan efisiensi dalam pemanfaatan modal, yang dapat
meningkatkan kepercayaan investor. Selain itu, CSR memiliki pengaruh yang
beragam terhadap return saham. Inisiatif CSR yang kuat dapat meningkatkan
persepsi investor dan valuasi perusahaan, tetapi dampaknya terhadap return saham
dapat berbeda-beda di antara bank yang berbeda.

Hasil penelitian ini sejalan dengan studi sebelumnya yang menunjukkan
bahwa kebijakan dividen, profitabilitas, dan pengungkapan CSR memiliki dampak
signifikan terhadap return saham. Penelitian ini juga menunjukkan bahwa fluktuasi
return saham di sektor perbankan dipengaruhi oleh faktor makroekonomi, tingkat
suku bunga, dan perubahan regulasi. Investor cenderung memilih bank dengan
kebijakan dividen yang stabil dan profitabilitas yang kuat karena faktor-faktor ini
mencerminkan stabilitas keuangan dan potensi pertumbuhan yang lebih baik.
Namun, hasil penelitian sebelumnya yang tidak konsisten menunjukkan bahwa
pengaruh faktor-faktor ini terhadap return saham dapat bervariasi tergantung pada
kondisi keuangan dan periode waktu tertentu.



Studi ini memberikan kontribusi terhadap literatur yang ada dengan
memberikan bukti empiris terbaru tentang sektor perbankan di Indonesia, serta
menekankan pentingnya faktor keuangan dan non-keuangan dalam mempengaruhi
keputusan investor. Penelitian ini  menyarankan bahwa bank perlu
menyeimbangkan kebijakan dividen, menjaga profitabilitas yang kuat, dan
mengintegrasikan strategi CSR secara efektif untuk meningkatkan kinerja saham
dan menarik investasi.
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SUMMARY

This study examines the effect of Dividend Payout Ratio (DPR),
Profitability, and Corporate Social Responsibility (CSR) on stock returns, with a
focus on banking companies listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) from
2022 to 2023. This study uses a quantitative approach with secondary data obtained
from financial reports and corporate sustainability reports. Signaling theory is used
as a conceptual framework which states that companies use dividend policy,
profitability indicators, and CSR initiatives as signals to investors.

The results show that higher DPR can signal financial stability and attract
investor interest, which can have a positive impact on stock returns. However, too
high a DPR may also signal limited investment opportunities, which could
potentially have a negative impact on stock performance. Profitability, as measured
by Return on Equity (ROE), has a positive relationship with stock returns, as
companies with high profitability tend to show better stock performance. A high
ROE indicates efficiency in capital utilization, which can increase investor
confidence. In addition, CSR has a mixed influence on stock returns. Strong CSR
initiatives can improve investor perceptions and company valuations, but the
impact on stock returns may vary among different banks.

The results of this study are in line with previous studies which show that
dividend policy, profitability, and CSR disclosure have a significant impact on stock
returns. This study also shows that fluctuations in stock returns in the banking
sector are influenced by macroeconomic factors, interest rates, and regulatory
changes. Investors tend to choose banks with stable dividend policies and strong
profitability as these factors reflect better financial stability and growth potential.
However, the inconsistent results of previous studies suggest that the influence of
these factors on stock returns may vary depending on the financial conditions and
time period.

This study contributes to the existing literature by providing recent
empirical evidence on the banking sector in Indonesia, as well as emphasizing the
importance of financial and non-financial factors in influencing investor decisions.

The study suggests that banks need to balance dividend policy, maintain strong



profitability, and integrate CSR strategies effectively to improve stock performance
and attract investment.
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