RINGKASAN

Penelitian ini berjudul “Pengaruh Struktur Modal, Good Corporate
Governance, dan Likuiditas terhadap Kinerja Keuangan Perusahaan Manufaktur
yang terdaftar di BEI Periode 2020-2023”. Penelitian ini bertujuan untuk
menganalisis pengaruh dari struktur modal, dewan direksi, komisaris independen,
dan likuiditas terhadap kinerja keuangan. Manfaat teoritis penelitian ini, diharapkan
mampu untuk menjadi acuan perkembangan ilmu pengetahuan dalam bidang
akuntansi. Manfaat praktis penelitian ini, bagi universitas diharapkan dapat menjadi
dasar penelitian yang akan dilakukan di masa depan oleh mahasiswa/i yang
mengangkat topik penelitian kinerja keuangan, bagi perusahaan diharapkan dapat
menyampaikan informasi agar perusahaan dapat mengambil langkah yang benar
dalam peningkatan kinerja keuangannya, bagi investor diharapkan dapat
menggambarkan informasi yang diperlukan saat hendak melakukan investasi.
Penelitian ini menggunakan metode penelitian kuantitatif, dan populasinya adalah
perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI periode 2020-2023. Teknik purposive
sampling digunakan untuk pemilihan sampelnya, dengan total sampel sebanyak 58
perusahaan (157 observasi). Penelitian ini menggunakan model regresi data panel
dengan software EVIEWS. Teknik analisis data yang digunakan yaitu, statistik
deskriptif, uji model regresi data panel, uji asumsi klasik, analisis regresi data panel,
uji model regresi dan uji hipotesis.

Hasil penelitian ini menyatakan bahwa (1) struktur modal tidak berpengaruh
terhadap kinerja keuangan, (2) dewan direksi tidak berpengaruh terhadap kinerja
keuangan, (3) komisaris independen berpengaruh secara positif terhadap kinerja
keuangan, dan (4) likuiditas berpengaruh secara negatif terhadap kinerja keuangan.

Implikasi teoritis penelitian ini, yaitu (a) struktur modal tidak berpengaruh
terhadap kinerja keuangan dan tidak mendukung teori pecking order yang
menjelaskan urutan pilihan pendanaan perusahaan, (b) dewan direksi tidak
berpengaruh terhadap kinerja keuangan memberikan pemahaman baru dalam teori
agensi, bahwa fungsi direksi yang belum optimal dapat menghambat kinerja
keuangan, (c) komisaris independen berpengaruh positif terhadap kinerja keuangan
mendukung teori agensi terkait mekanisme pengawasan yang efektif yang
dilakukan komisaris independen, dan (d) likuiditas memiliki pengaruh negatif
terhadap kinerja keuangan mendukung teori agensi karena likuiditas tinggi bisa
memicu masalah agensi apabila manajemen tidak mengelola kelebihan kas secara
efisien. Implikasi praktis, bagi universitas dapat dijadikan tambahan wawasan baru
sebagai dasar penelitian selanjutnya dengan topik yang sama, bagi perusahaan dapat
menjadi pertimbangan agar melakukan peninjauan kembali kebijakan internal dari
sisi keuangan dan tata kelola perusahaan, dengan menetapkan batas optimal kas dan
menciptakan kebijakan internal yang mendorong penggunaan dana secara produktif
dan efisien, serta berusaha mengoptimalkan kinerja komisaris independen dengan
memastikan latar belakang anggota, bagi investor dapat dijadikan panduan dalam
melihat prospek perusahaan sebelum melakukan investasi, seperti memperhatikan
bagaimana dana internal dan struktur perusahaan dikelola oleh manajemen.

Kata kunci: struktur modal, good corporate governance, dewan direksi, komisaris
independen, likuiditas, kinerja keuangan.
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SUMMARY

This study is entitled "The Effect of Capital Structure, Good Corporate
Governance, and Liquidity on the Financial Performance of Manufacturing
Companies Listed on the IDX for the 2020-2023 Period". This study aims to analyze
the effect of capital structure, board of directors, independent commissioners, and
liquidity on financial performance. The theoretical benefits of this study are
expected to be able to be a reference for the development of science in the field of
accounting. The practical benefits of this study, for universities, are expected to be
the basis for research that will be carried out in the future by students who raise the
topic of financial performance research, for companies it is expected to be able to
convey information so that companies can take the right steps in improving their
financial performance, for investors it is expected to be able to describe the
information needed when they want to make an investment. This study uses a
quantitative research method, and the population is manufacturing companies
listed on the IDX for the 2020-2023 period. The purposive sampling technique was
used for sample selection, with a total sample of 58 companies (157 observations).
This study uses a panel data regression model with EVIEWS software. The data
analysis techniques used are descriptive statistics, panel data regression model test,
classical assumption test, panel data regression analysis, regression model test and
hypothesis test.

The results of this study state that (1) capital structure does not affect
financial performance, (2) the board of directors does not affect financial
performance, (3) independent commissioners have a positive effect on financial
performance, and (4) liquidity has a negative effect on financial performance.

The theoretical implications of this study are (a) capital structure does not
affect financial performance and does not support the pecking order theory which
explains the order of company funding choices, (b) the board of directors does not
affect financial performance providing a new understanding in agency theory, that
the function of the board of directors that is not optimal can hinder financial
performance, (c) independent commissioners have a positive effect on financial
performance supporting agency theory related to effective monitoring mechanisms
carried out by independent commissioners, and (d) liquidity has a negative effect
on financial performance supporting agency theory because high liquidity can
trigger agency problems if management does not manage excess cash efficiently.
Practical implications, for universities can be used as additional new insights as a
basis for further research on the same topic, for companies can be considered to
review internal policies from the financial and corporate governance side, by
setting optimal cash limits and creating internal policies that encourage the use of
funds productively and efficiently, and trying to optimize the performance of
independent commissioners by ensuring the background of members, for investors
can be used as a guide in seeing the company's prospects before making an
investment, such as paying attention to how internal funds and company structures
are managed by management.

Keywords: capital structure, good corporate governance, board of directors,
independent commissioners, liquidity, financial performance.
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