RINGKASAN

Penelitian ini merupakan penelitian asosiatif pada perusahaan yang terdaftar
dalam indeks LQ-45 di Bursa Efek Indonesia periode 2012-2016. Penelitian ini
mengambil judul: “Analisis Pengaruh Kebijakan Dividen, Profitabilitas, Struktur
Aset, dan Ukuran Perusahaan terhadap Kebijakan Hutang dan Pengaruh
Kebijakan Hutang terhadap Nilai Perusahaan.” Tujuan dari penelitian ini adalah
untuk mengetahui pengaruh dividen kebijakan (DPR), profitabilitas (NPM dan
ROA), struktur aset (STV), dan ukuran perusahaan (SIZE) terhadap kebijakan
hutang (DAR) dan pengaruh kebijakan hutang (DAR) terhadap nilai perusahaan
(PBV). Populasi penelitian adalah 63 perusahaan yang terdaftar di dalam indeks
LQ-45 di Bursa Efek Indonesia periode 2012-2016. Sampel dalam penelitian ini
adalah 15 perusahaan. Penelitian ini menggunakan metode purposive sampling
untuk menentukan sampel. Data dianalisis menggunakan analisis regresi panel.

Berdasarkan hasil penelitian dan analisis data menggunakan Panel Data
Regression diperoleh kesimpulan: (1) kebijakan dividen dan net profit margin
secara parsial tidak berpengaruh terhadap kebijakan hutang. (2) Return on assets
memiliki pengaruh negatif terhadap kebijakan hutang. (3) Struktur aset
berpengaruh negatif terhadap kebijakan hutang. (4) Ukuran perusahaan
berpengaruh positif terhadap kebijakan hutang. (5) Kebijakan hutang memiliki
pengaruh negatif terhadap nilai perusahaan.

Implikasi dari kesimpulan di atas, perusahaan dapat menggunakan dividend
payout ratio sebagai bagian dari kontrol terhadap pihak manajemen, yaitu dengan
mengatur rasio pembayaran dividen yang tinggi. Bila nilai return on assets
meningkat, maka dapat meningkatkan daya tarik pihak eksternal (investor dan
kreditor) dari perusahaan untuk menginvestasikan dana ke perusahaan.
Perusahaan harus lebih memperhatikan total aset karena mempermudah
perusahaan untuk mendapatkan dana dari pihak eksternal. Penentuan kebijakan
hutang perusahaan harus dilakukan dengan sangat hati-hati karena dapat
mengakibatkan menurunnya nilai perusahaan. Investor sebelum memutuskan
untuk berinvestasi, harus memperhatikan proporsi hutang yang digunakan oleh
perusahaan untuk menghindari perusahaan dengan tingkat risiko likuidasi tinggi.
Bagi kreditor dalam memberikan pinjaman bagi perusahaan perlu memperhatikan
kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajibannya untuk menghindari risiko
kredit macet.
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SUMMARY

This research is an associative research on the companies who listed in
LQ-45 indexs on Indonesia Stock Exchange 2012-2016 period. This study took the
title : “Analysis The Effect of Dividend Policy, Profitability, Assets Structure, And
Firm Size Toward Debt Policy And The Effect of Debt Policy Toward The Firm
Value.” The aims of this research is to find out the effect of dividend policy
(DPR), proritability (NPM and ROA), assets structure (STV), and firm size (SIZE)
toward debt policy (DAR) and the effect of debt policy (DAR) toward the firm
value (PBV). The research population are 63 companies who listed in LQ-45
indexs on Indonesia Stock Exchange 2012-2016 period. The samples in this
research were 15 companies. This research used purposive sampling method to
determine the samples. Data was analyze using panel regression analysis.

Based on result of research and data analysis using Panel Data
Regression it has got the conclusions: (1) dividend policy and net profit margin
partially have no effect on debt policy. (2) Return on assets has negative effect on
debt policy. (3) Assets structure has negative effect on deby policy. (4) firm size
has a positif effect on debt policy. (5) Debt policy has a negative effect on firm
value.

As implication of the conclusion above, the companies can use dividend
payout ratio as part of control to management side, that is by arranging high
dividend payout ratio.When the value of Return on assets increases, it can
increase the attractiveness of external parties (investors and creditors) of the
company to invest funds into the company. If the company wants easier to get
additional funds from external parties, the company should pay more attention to
the total assets. It making easier for companies to get debt or funds from external
parties. Therefore, the determination of the company's debt policy must be done
with extreme caution because it can result in the decrease in corporate value.
Investors before decide to investing equity, should pay attention to the proportion
of debt used by companies to avoid companies with high levels of liquidation risk.
And for the creditors in providing loans for companies need to pay attention to the
ability of the company in fulfilling its obligations to avoid the risk of bad loans.
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